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den integrierten Variablen stellt eine Gleichgewichtsbeziehung dar: Sie wird —
bis auf Irregularititen, die keine in die Zukunft reichenden Auswirkungen
haben — innerhalb jeder Beobachtungsperiode eingehalten.

Fehlerkorrektur-Modell und Kointegration: Fehlerkorrektur-Modelle sind auf der
Basis von nichtstationiiren Variablen spezifiziert. Die Modelle erlauben es uns,
die Anderungen einer differenz-stationdren abhéngigen Variablen als Effekt
(i) der Anderungen der Regressoren und (ii) von teilweisen Anpassungen
an Gleichgewichtsfehler in der Vorperiode darzustellen, wenn eine Gleich-
gewichtsbeziehung zwischen der abhéingigen Variablen und den Regressoren
gefunden werden kann, die Variablen also kointegriert sind. ADL-Modelle, die
wichtige Klasse von Modellen zum Beschreiben von dynamischem Verhalten,
kénnen in der Fehlerkorrektur-Form dargestellt werden.

Test auf Kointegration: Zum Feststellen der Ordnung der Integration von Zeitrei-
hen werden Unit-root-Tests verwendet. Der Test auf Kointegration macht
davon Gebrauch: Ein Unit-root-Test wird auf die Residuen der vermuteten
Gleichgewichtsbeziehung angewendet. Da Kointegration davon ausgeht, dass
die Variablen integriert von der gleichen Ordnung sind, wird vor dem Schat-
zen der vermuteten Gleichgewichtsbeziehung mittels Unit-root-Test die Ord-
nung der Integration der einzelnen Variablen festgestellt.

Schitzen des Fehlerkorrektur-Modells: Zum Schétzen der Parameter kann das
Engle-Granger-Verfahren verwendet werden, mit dem das Fehlerkorrektur-
Modell in einem mehrstufigen Verfahren an die Daten angepasst wird.

-
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Wichtige Begriffe

Engle-Granger-Test
Engle-Granger-Verfahren
Fehlerkorrektur-Form
@mwormmﬁorﬁmwmﬁmrcbm
Gleichgewichtsfehler
integrierter Prozess
Kointegrations-Test
kointegrierender Vektor
Ordnung der Integration
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19.A Aufgaben

AUFGABEN

19.A.1 Empirische Anwendungen

1|
SYe b

Die Konsumgleichung des AW-Modells ist im Anhang A als Glei-
chung (A.1.1) angegeben. Die modifizierte Gleichgewichtsbeziehung dieses
Modells lautet log(PCR) = 111 + u2 log(PYR), wobei PCR der reale Private
Konsum und PYR das reale Verfiigbare Einkommen der Haushalte ist. Uber-
priifen Sie, ob PCR und PYR (i) gleiche Ordnung der Integration haben und
(i) kointegrierte Variable sind; (iii) zeichnen Sie ein Zeitreihendiagramm
der Residuen der modifizierten Gleichgewichtsbeziehung und interpretie-
ren Sie das Diagramm aus der Sicht des Ergebnisses von (ii).

Der Datensatz DatS01 enthilt die Variablen CR (Privater Konsum) und YDR
(Vertiigbares Einkommen). Wiederholen Sie die Aufgabe 1 fiir CR und YDR.
Erzeugen Sie fiir den Sample-Bereich des Datensatzes Dat$01 Realisationen
des random walk RW; = RW;_1 +u;: u ist Weibes Rauschen mit einer Stan-
dardabweichung von 200. Uberpriifen Sie, ob (i) CR und und RW, (ii) YDR
und RW kointegrierte Variablen sind.

Schitzen Sie ein Fehlerkorrektur-Model] fiir die Konsumgleichung des AW-
Modells, wobei Sie die modifizierte Gleichgewichtsbeziehung verwenden;
siche Aufgabe 1.

Gehen Sie von der Fragestellung von Aufgabe 1 aus, wobei die Gleich-
gewichtsbeziehung der Konsumgleichung spezifiziert ist als log(PCR) =
#1 + pzlog(PYR) + w3 log(WLN / PCD).

(a) Uberpriifen Sie, ob PCR, PYR und WLN / PCD kointegrierte Variablen
sind.

(b) Schitzen Sie ein Fehlerkorrektur-Modell fiir die Konsumglei-
chung (A.1.1) des AW-Modells.

Verwenden Sie die Variablen CR und RW aus Aufgabe 3. Schétzen Sie ein
Fehlerkorrektur-Modell fiir CR als Funktion von RW.
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